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Source : Stéphanie Guichard (2000), « A la recherche des canaux perdus », Revue du CEPII, n° 83, p. 40.
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Source : Keiichiro KOBAYASHI and Masaru INABA (2002), Japan’s lost decade and the complexity externality, RIETI Discussion 
Paper Series 02-E-004, March
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Source: Ministry of Finance (2006), Current Japanese Fiscal Conditions and Issues to 
be Considered, p. 8 .
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Source: Ministry of Finance (2006), Current Japanese Fiscal Conditions and Issues to 
be Considered, p. 9.
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���(0�(��$$����(0�(��$$� ���#�#�!$(��0�0$�8(�����#�#�!$(��0�0$�8(�� ;;

Source: Masanao AOKI, Hiroshi YOSHIKAWA and Toshiro SHIMIZU (2002), « The long stagnation and monetary 
policy in Japan: A theoretical explanation, November.



;; *����0�����*����0����� '�����������(��#��$�'�����������(��#��$� 0���0���
$��0"��<��'$��0"��<��' 11�#��#�&&�=������9���$��=������9���$� ;;

Source: Patrick Artus “Comment finit le miracle budgétaire japonais” Flash n°70 16 février.



;; �$$�������$$������ '�*����8(�'�*����8(� ���!������!��� &&��!�����!���
$�����#8(��$�����#8(��



�)���)�� 77 �!��!� 44��(#��*��$$�*�#���!��(#��*��$$�*�#���! &&0($���9����0($���9����&&
!���$!���$ 11�%0�%044��'��' 11�#'����*�#��.��$�9�(��'(��#'����*�#��.��$�9�(��'(�
��*!��!�(����*!��!�(�� ��&&�������$���(��#'����*�#��������$���(��#'����*�#� .�.�
0��8(��!0��8(��! 44����(��$��0������#0�����(��$��0������#0� ;;

The Economist (1993), « The Japanese
Economy »,Survey, p. 21, 6th March



;; ����$����#���!��������0�#����(�#������$����#���!��������0�#����(�#��
$�(��!��9���������'$�(��!��9���������' &&��#'����#���#'����#�

Source : Extraits de Lue Laeven et Fabian Valencia, IMF, WP/08/224
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�-��-� 77 �������'(���(%�'�������'(���(%�' 11�#��#�&&�=��=� ���!�$���8(��*�#���!�$���8(��*�# &&������������
GG"" &&��&&��'�%���'�%� HH '' 11�00�0044���� ?? $��$��$�8(�'��$�8(�'�� &&'��$��'��$��
��#8(�����#���$��!�(��$�����#8(�����#8(�����#���$��!�(��$�����#8(��� ;;

Patrick Artus (2010), «Les gouvernements, les banques et les régulateurs… » Flash, 16 février N°69



;; *����!���'����!�����'(�0�*����!���'����!�����'(�0� &&'���'��� ??
$$1&1&0�#�*��0�#�*�� ;;

Patrick Artus (2010), «Les gouvernements, les banques et les régulateurs… » Flash 16 février 
N°69



;; 0���$���0���$��� *�(:������0�*�(:������0� &&�#0���#0�� #����#��!���#����#��!���
0�*!$0�*!$ 44��*�#���!(���*�#���!(� &&������'��#�(:�$$������������'��#�(:�$$������
0�#9��*�#��'�#��$�� ��#'��
0�#9��*�#��'�#��$�� ��#'��
 &&0�����#0�����#

Patrick Artus (2010), Flash Marché, 24 février, N°6 2



�+��+� 77�������(��'���������(��'�� !�$���8(����('<!�$���8(����('< &&������������ *����*����
!$(��*��8(!$(��*��8( && '�#��$���'�#��$��� &&0�#�*����'��0�#�*����'��
:���$$���#'(�����$������#:���$$���#'(�����$������# ;; 33

IMF (2010) ,Exiting form crisis intervention policies, 4 february



;; $���$��� �����$�����(����(��*���8(�������$�����(����(��*���8(�� ���$���!������'�����$���!������'��
:�$�(��'���:�$�(��'��� �0��9��9�#�#0�����0��9��9�#�#0���� ?? $$11���<�#���'���0������<�#���'���0���
'' &&9�0����!(�$�0�9�0����!(�$�0� ;; 33

IMF (2010) ,Exiting form crisis intervention policies, 4 february



�6��6� 77����'����' &&!�#����!(�$�8(�����#��#��'��!�#����!(�$�8(�����#��#��'��
0�#�����$�#0����0�#�����$�#0���� $��0�����'$��0�����' 11(#��(#�� &&<�*��'��<�*��'��
0������#0�0������#0�

Eco Hebdo (2010), 1er février, N° 7



�-��-� 77�#����#��� &&�0���#�!$(���0���#�!$(�� ��!�'���!�'� '���'���
<�(:��#�*�#��<�(:��#�*�#�� ;; 33



333�*����(#��0�����9��!!�#��333�*����(#��0�����9��!!�#�� ��*($��#��*($��# &&*�#�����*�#�����
�#�#&&<�$�*�#�<�$�*�#� $���!������$�#�$�(��'�<�$���!������$�#�$�(��'�<� &&'��'��
'' &&:�$�!!�*�#�:�$�!!�*�#�

IMF (2010) ,Exiting form crisis intervention policies, 4 february



�+��+� 77�#��'�:����9�0����#�����#��'�:����9�0����#���� �#���#����#�$������#�#���#����#�$������#
'��$��''��$��' &&��#���#�'����������!(�$�0��'���!������#���#�'����������!(�$�0��'���!����
'��$��I�#���(��'��$��I�#���(��

Patrick Artus (2010) , Flash, N°85, 25 février



�6��6� 77D��$�#0������#�����$��D��$�#0������#�����$�� &&'���2(<�*�#����'���'���2(<�*�#����'���
9�#�#0������#���#����#�(%9�#�#0������#���#����#�(% ;;

Patrick Artus (2010) , Flash, N°85, 25 février



;; 3�3��(�'�$�(�'�$ ?? '��$��"�'��$��"� &&���0"���'���'���0"���'���' &&9�0����!(�$�0��9�0����!(�$�0��
���'��$�(�����'��$�(�� ��(��#���$����(��#���$�� &&

Patrick Artus (2010), Flash, N°85, 25 février



;; (#���(�����#'�0��'(�(#���(�����#'�0��'(� 0���0�0���0� 44����!����! &&0($���90($���9 '��'��
$$1&1&:�$(����#�'(����8(��'��':�$(����#�'(����8(��'��' &&9�(��'��$��'�����9�(��'��$��'�����
<��08(�<��08(�

Patrick Artus (2010), 
Flash, N°90, 23février
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LL�(���(�� &&������ &&'����('<����!(�$�0������(<*�#�����#�'����('<����!(�$�0������(<*�#�����#�
'��$��9��0�$��'��$��9��0�$�� &&333���������8(��'���333���������8(��'��� &&0�����#�J0�����#�J

LL�00�00 &&$$&&�����#�'������#�'� $��0������#0�$��0������#0� .�'�99�0�$��!�(���$���.�'�99�0�$��!�(���$���
!����'��:���$$���#'(�����$������#�!����'��:���$$���#'(�����$������#�

LL
���(��'��$
���(��'��$ 11�#9$����#�#9$����#333�*����$��9�#�#0��333�*����$��9�#�#0��
�#���#����#�$����$���*���#��'����#���#����#�$����$���*���#��'��� 11���!!��������!!�����
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:: ��(:���<���(:���<� '�������'������� 44*���9�#�#0����*���9�#�#0���� ;;
;; *����#�*����'��**����#�*����'��* &&0�#��*������#��0�#'(���0�#��*������#��0�#'(��� ??
$��0�����'�*�(��#�$��0�����'�*�(��#�
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